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Estado de Situacidn Financiera al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA  jun-18 dic-17 Var

Activos Corrientes 4.955.716 3.608.366 1.347.350 37,34%
Activos No Corrientes 17.767.665 17.907.671 (140.006) -0,78%
Total Activos 22.723.381 21.516.037 1.207.344 5,61%
Pasivos Corrientes 1.476.876 346.417 1.130.459 326,33%
Pasivos No Corrientes 4.737.135 4.853.189 (116.054) -2,39%
Total Pasivos 6.214.011 5.199.606 1.014.405 19,51%
Patrimonio Neto 16.509.370 16.316.431 192.939 1,18%
Total Patrimonio 16.509.370 16.316.431 192.939 1,18%
Total Pasivos y Patrimonio 22.723.381 21.516.037 1.207.344 5,61%

Al 31 de junio de 2018 los activos totales de la empresa presentaron un aumento de
MMS$1.207 (aprox.) respecto al 31 de diciembre del afio 2017, lo que representa una
variacién de un 5,6%.

El activo corriente al 30 de junio de 2018 aumenté en MMS$1.347 (aprox.) que representa
un incremento de 37% respecto al 31 de diciembre del afio 2017. Dicha variacién se produce
principalmente en Deudores Comerciales MMS$1.344 (aprox.) y Efectivo y equivalentes al
efectivo MMS$103 (aprox.). Sélo el rubro Otros Activos no Financieros registra una
disminucion de MMS100 (aprox.) por la amortizacién de los seguros.
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La disminucion de MMS$140 (aprox.) en el Activo no corriente se explica por la depreciacion
del periodo del rubro propiedad, planta y equipos MMS$149, compensada con la adquisicidn
de licencias de software y equipos por MMS9.

El pasivo corriente al 30 de junio de 2018 presenta un aumento de MMS$1.130 (aprox.) lo
qgue representa un 326% con respecto al 31 de diciembre del afio 2017. Lo que se explica
por los Cuentas por Pagar Comerciales por MMS482 (aprox.) cifra que incluye dividendos
por pagar al fisco por MMS500, las Provisiones de Beneficios a los Colaboradores en
MMS27(aprox.), y el pasivo por impuesto corriente por pagar MMS621 (aprox.).

El pasivo no corriente se explica integralmente por las variaciones de los impuestos
diferidos dadas la compensacion de las diferencias temporales pasivas por MMS$116
(aprox.)

Por otra parte, al 30 de junio de 2018 el Patrimonio de la empresa incrementa en MMS$193
(aprox.) respecto al 31 de diciembre del afio 2017, lo que representa un aumento de un
1,2%, corresponde a la utilidad del ejercicio compensada con el plan de pago de dividendo.
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Estado de Resultados por Naturaleza al 30 de junio de 2018 y 2017:

ESTADOS DE RESULTADOS POR

NATURALEZA

Ingresos de actividades ordinarias 3.360.776 2.318.661 1.042.115 45%
Gastos por beneficios a los empleados (445.118) (436.196) (8.922) 2%
Gastos por depreciacién y amortizacion (149.181) (159.036) 9.855 -6%
Otros gastos por naturaleza (1.243.744) (957.287) (286.457) 30%
Otras ganancias (pérdidas) 397 169 228 135%
Ingresos Financieros 36.943 39.505 (2.562) -6%
Costos financieros (718) (491) (227) 46%
Resultados por unidades de reajuste 0 2.904 (2.904) 0%
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 1.559.355 808.229 751.126 93%
Gastos por impuestos a las ganancias (866.416) (403.772) (462.644) 115%
Ganancia (pérdida) 692.939 404.457 288.482 71%

Al 30 de junio de 2018 los Ingresos de actividades ordinarias de la empresa presentaron
un incremento de MMS$1.042 (aprox.) respecto al 30 de junio de 2017, lo que representa
un incremento de un 45%. Dicha variacién esta condicionada especialmente por los
ingresos derivados de convenio de rampas por el aumento en recaladas y en el valor de
tarifas, junto al aumento de la actividad en el terminal de transbordadores, en la
transferencia de carga en el rubro de fertilizantes y para la industria salmonera.

Los Gastos por beneficios a los empleados al 30 de junio de 2018 aumentan en MMS9
(aprox.) que representa un incremento del 2% respecto al 30 de junio de 2017, lo que se
explica por apoyos temporales para el periodo de verano y la reajustabilidad por inflacién.

Al 30 de junio de 2018 los Otros gastos por naturaleza de la empresa presentan una
variacion de un MMS286 (aprox.) representando un incremento del 30% respecto a igual
periodo del afio 2017, dada un mayor nivel de actividades de mantencion MMS61 v la
contrataciéon de servicios externos de seguridad y de servicios de sistemas
informaticosMMS$100, mas el incremento de la provision por deudas incobrablesMMS78.
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Indicadores Financieros:

INDICADORES FINANCIEROS ‘ jun-18 jun-17

Depreciacidn del Ejercicio (MS) 149.181| 159.036

EBITDA (MS) 1.709.254| 967.756

Margen EBITDA (%) 50,86% | 41,74%

Activo Corriente / Pasivo Corriente 3,36 | 10,42

Activo Corriente-Existencias / Pasivo Corriente 3,36 | 10,42

Pasivo Exigible/ Activo Total 0,27 | 0,24

Pasivo Exigible/ Patrimonio 0,38 0,32

Utilidad antes de Impuesto / Activo Total 6,86% | 3,76%

Ganancia del ejercicio / Activo Total 3,05% | 1,88%

Utilidad antes de Impuesto / Patrimonio 9,45% | 4,95%

Ganancia del ejercicio / Propiedad, planta y equipos | 3,90% | 2,26%

Ganancia del ejercicio / Patrimonio 4,20% | 2,48%

indices de liquidez:

La razon corriente es 3,36 al 30 de junio de 2018 y un 10,42 al 31 de diciembre de 2017.
Este indice nos indica que por cada peso que la empresa adeuda en el corto plazo, la
empresa dispone de 3,36 (10,42 al 31 de diciembre de 2017) para cancelarlo, confirmando
una sdlida posicidén respecto a sus obligaciones en el corto plazo.

Prueba Acida: Este indicador arroja los mismos resultados que en el indicador anterior, esto
se debe a que la empresa no maneja saldos en existencias.

indices de Endeudamiento:
La razon de endeudamiento arrojé un 0,27 al 30 de junio de 2018 y un 0,24 al 31 de

diciembre de 2017. Este indice nos indica que al 30 de junio de 2018 el 24% de los activos
han sido financiados con recursos de terceros.
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Leverage: Este indicador arrojo un 0,38 al 30 de junio de 2018 y un 0,32 al 31 de diciembre
de 2017, al eliminar el efecto de los impuestos diferidos este indice disminuye a un 0,0895
y un 0,0212 respectivamente. Esto significa que al 30 de junio de 2018 el 8,95% del
patrimonio de la empresa esta comprometido con terceros.

Rentabilidad:

El indice de rentabilidad operacional sobre los activos arrojé un 6,86% al 30 de junio de
2018 y un 3,76% al 31 de diciembre de 2017. Este indice nos indica la eficiencia con que la
empresa utiliza sus activos totales disponibles para generar utilidades.

La rentabilidad operacional sobre el patrimonio asciende a un 9,45% en el periodo 2018 y
un 4,95% al 31 de diciembre de 2017.

La rentabilidad neta sobre el patrimonio asciende a un 4,2% en el periodo 2018 y un
2,48% al 31 de diciembre de 2017.
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